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Le Résumé:

La stratégie de ciblage d’inflation permet a la politique monétaire de maintenir la stabilité
des prix a long terme, et contribue a éviter les fluctuations de la production et de stimuler la
croissance a long terme, et permet aussi de faire face aux chocs économique, ainsi que
d'améliorer la transparence et la crédibilité de la politique monétaire. Le ciblage d'inflation est le
meilleur critere pour mesurer I'efficacité de la politigue monétaire par rapport aux autres cibles
intermédiaires, cette stratégie est utilisé pour la gestion des anticipations d'inflation en mettant
I'accent sur quatre éléments clés: I'indépendance de la banque centrale, la clarté des objectifs de
la politique monétaire, la transparence et la reddition de comptes, et afin de clarifier cette
approche, nous avons scindé notre étude en trois parties, la premiére sera consacré aux concept
du ciblage d'inflation et les raisons de son adoption, et nous allons parler dans la deuxiéme
partie des mesures a prendre en compte lors de l'application de cette stratégie, quant a la
troisieme partie, elle sera réservé aux secrets de la réussite de la Nouvelle-Zélande dans

I'application du ciblage d'inflation.

Mots clés: stratégie de ciblage de l'inflation, la politique monétaire, la Banque de réserve

de Nouvelle-Zélande.

-

14adda

Al Aallal) ol sas 3ghe s Asil) Al 5t Y e Bullad) il i) S
ALaadll 35Sl sl w83 Las cllall ol (g waall ool 5 ool ) Lo 55u€ 55508
e i (50 adall olaly

asss ClilginlS Allad e Cipal) bl dea lisndl Jilsl 8 G55 Ogim plas Slagdl )
Caagll Bas Adiay (Sl Ll oSl (S Ao ClilagiulS duaall aalaall cijelad (Al dulull
On omilalh Ja¥) cud) Gl (il Calagia) Al clilagauny) il Glaw aas ¢ Sledl)
Gl Glating clgiiat byl el Dglgl (3 seand) (sal A8 axe Gl Lae duniill Aubd) Calaal
S Aala il bl Sl Casgd) e das gl clilaginl) 5l Jalsy¥) B8 Checan S
slhac) aac s bl Blan) & Lanive) €U A 2l e llal) Al i are gyl Ji
Aaru g GlilagiulS aaaill Jare Slilaginl Al JEYL maw Lo 138 A3Kal gl 5 Al
Ll 28 dushal) oaall & Sl B 38ats

eyl Al oy 0 Ausbad) 58y Al adaill Gilagial colas Jof iy

cadazaill CY e Cilad g 5yl Aasl i) oda aadid Gus (1989 aewnd 20 (A Law Lehnkas



Oa Gl O adudall) Cilagiad LN e CiS I AIKEY) Wl capals G e DA e
S| i) o3¢l 1Al gt Gl zlad el (o L g $Aoamal) Aband) Adlab
a5t (Al Goabaall ) Wy )5 (& (apailly ogdin cdagyhaall LISV e LY dagud aad

Gaal a1 A8l ciallal) clallaially ubeall Gy Jumdill admil) Cilagiad Rialjind Lele
A Al plaal) ) ) Lo aule s cdunlysuil) Zuaill & las 8 cooluall s2a i

Maysels il 5 leasehe adimil) Cilagiud Aoagliin) t Y] eaall -
cadaaill Calagiul Aoad il sl Glglad 1 SBIgaall =
) Cilagind Laglind Gl Jlae b Auailysull djatll e sCIB) padll —

ol gilly Claliia] e Aasy Gl aliig il

W ogds ol g Lgasgia adudail) Cilagin Laiilindd 1Y) s gaall

Gela dy Aplas e Aain el o) Ll 8 sl Calagiud Zaa sl Lalu) sjaall e
o3l Al Aadal Cuaal) sl 3 lauas Bl 0l 38 e 5 cadlsll (ol e A lad A

aduaail) Cilagiad daad)iad ciups -1

Aiagie @l lelon Gl Caal 34S Ge asesd) @l e A Gl (e aal) cipel
3as G pald i) (Kenneth N Kuttner) ;o< ¢S 4 ela Lo lgiad oy je of aaaill
sl Cilagid Cays b Guils
Oy o Gua cGlagand) Al HUaY salall f Aaadal (ailaadll aley 1 J6Y) culall —
Sual Gl deud s cpdiaill (sl aiubn Gilal ge (@Sl Sl (Do) ¢ (I
138 canwrs ecllyy aiall (psn Cilagaudl Ay adad I DY) 05 o dapde ¢pdcail) Calagind
pdail) Calagial laall Capailly Clsyail
sl Aubd) 5I0Y 5o S Aulidl o3 Adle (saar (sl A Culall W —
SleYl ey Lol Aubudl 2t sl sl Gilagind (Eser Tutar) Jags 5 Cap WS
e S gl Banly die) Baal pdil Jaeal (oa) ) (oS i o i ) CV ey o e
gl Aulad) IV Gaagdl s Jishall sad) b adaill s pasas b allall Gilge)



A L) 5 Jassy o Al O Y A o) Al adf e i jad) (gpad) sgaal 4dy LS
piat Jara e Vb e cill Bl P e @y il <0 st Jaes calagil
.3"Q§a.n ‘é..x.o) (5% (puia &_'ug_a...m"

adaall Vo Cladg 5ylaY  Aaa Lol e adaaill Glaginl o ) palds g les
8 Al 038 i 5 ¢ Al Calaginl dushall saal) b 5lan) il saad 5 cdars s CalaginlS
adaill Janal 2dae (g5ie (3iad s ol Auled) Cara o Gl Alalul) Cayla e s (Ple

Bdnae Aaie) 308 (PIA
aduiall] cilagind sl Al luad —2
Hble SN Al i) o2 5 ) el ) Gl aal o e

da dla) o WS cidan s clilaganlS 2ol aualaall 3l Slas¥) yaatll b Ao s —
Glon) b Bt Al CHIGY) g lal ud Jame b basice mual S5 53]
¢adilly Lli)) 5 AN V) £ genall Jon GUEY) 2o caila ) Al

b sl Aa (Aaba®Y) clas sl Al Adadlal) A il aalaall Cilagiad Al -yl —
Aol Baiil) poalaall 5 5 cDia) D) o Lee Ja¥) Algh 5 Bl sl
Lea ushall Ja¥) 8 bylenls 25)la JaV) 5ymad 325U land (RlidilS caaall Cus (e Zaaally
& lellsal cadag ) Tl AW e alai®y) Classll Y Aeudsl) aselaall i o
Ao Bpail) maelaall sk & CDEAY) 138 o oY pilyy IS8 B Lee ST e (<6
G oY) b s G ddass cililgind 068 ol e ) Allad ey Y diee leral
¢Jaghll (sadll

055 ey AL il DA sale ailaadle (Ko padumil) Jaee e sl Calagaul il o) —
Laghl dam G 5 il Aubudl Aol Cllagu¥) ol adel Asd sasae
Apaal) Aulidl 5,8 Cae 13 clalaitl) 8 I Giagally JSH bl L) (e ) cilannal)
Aalidl (e oty lae pdoaill CVaze (& Cliladl die =i lae (690 JSa Lgdlaal &5l 8
oo Ganall admil) Jaa B GV paa (Sgiae die il Jaee paail A1 alagl aal
abnd) sl A Cpe i) 138 &Y dpail) Adalid) (A 5y5 pn callaiy Cangiasall Jaxal)
cagiad) (gl die @l 5 adail) Jaee Gl 8 oSl (e LSy Laa Bauliall 2pail)



2 JES a5 Mishkin (pSine €3 gal clud @i of L

anadi oy galai®y) sail) Jaa o buSe f 8 Glanldll b sl eV g ) —
¢Aalaidy ] 3 gal)

Congind Ak Anland A 8 3S8e 318 Laa adazailly B3kl salaall G D) i e —

Cse Jsa A8l chlal (Sl elidl 255 Y skl Calaginl) Aubis (Y Auaiil) aaalall

adazil) Ve i e aelud Y Al oda (8 Zak Glaa ollia ¢l 136 Dkl Al

o gl Calagial) aelun Y el ) ddlia) (53S5al i) Alelisal Tan Sy (65 S Rad gial)
DY)l 1A ¢ jsgeal) (oal Alelusal) aled (35al) Sl auzmgs Al Al Adled s0L)
Jaee bl Ao il 5 Leudlad 50L) () (sag Baid) Auledl Jasss Calagial gag 5y puia

se';.z.:d\

radualll Cilagiad daadiad G jUa) -3

O S A ) Aty ealic wl i adimil) Calagial Raailiul Gaki Geusly
0 ) 8 Juwn il 5 (Heenan, Peter and Roger 2006 5 Mishkin 2004

Al Aan s cdaaiil) bl 5l CaseS ) il Adhe (SO il (e pria plash —
¢agal) Aalll Luilly Ll I DY) e

¢admill danjin A0S Calaal —

@ld @l idl DA e palall 5 caduzmill G a3 oY) e (65a) el Alelue —
cadan s clubudl Laglawy ddle Lalas

O aols Gt el 8 3391 ae el Jagrall il s e 38 lubudl mgs —
Sl sladl)

Gy 1l o ei€a ¥ AsSall il ol ag ) dal) 5 dkill e JS jualiall sl a3
O LS 3ildl) jaa a sanly Al Al aladinly Allad) 5 adoaill (aidS aseie Calaal Gl
G (e g€ pdatl) Cilagiod dpalind 45 Jlae b bac lall laloai®¥) LaeaS) ) 4 el
5355 0 A A pua Lead) Alolsall Ay Jiluss lopliiels eV L) 5 o) 4lad 500
ladlaal L3 @il gy s ) At Jilassl) i 5 A3S5al) @il L) Pl
Cadie) LS il b e )l ) Ofire o le saeas Al sl Aubad) o aail e )l



oS B (sl e S e Yy 5 cadall Calagial e Ope JSS e ASHall @l gl
Mind) & cavgial) (saall e Cangll s e At il o3 @3S, (i) (b il
aall o il s Leaal cgyal Calaal saailly Auaal) Aubuall 138 ey 5 alsel SO 20 e
all Ll e dladlaall o Cagn A5 el Aadll o (65all il 5)08 (b Glld a5 ¢ il
ylasall oli Al e J8Y) e A 5ypan Cigh 13 5 dawgial) adll e sl culad gl
izl e 5yaid)

pduaill cilagiv duailiad (Gadad Gighd 1 AGY ) gaall

(e Aage Silghady alil) g dagyd jig ol L"gi Sbai) 8 adoanl) Calagiul duanliul - lgul Gl
b Lo clghaall o3 Jiaiy cpdmill Calagind Al Gak Al i s Ll

055 o iy caduil) Calagind Al i (Dle) o Algguall dgall Gaat : JAgY) Bghadldl —1
Gy cAasSall s let Gawd 3sag e e Vs cbDAl AAT) Al DLl A dgal)
Gl @AY gy oLl AW sy e DL ST oliel (GO il degall s3]

o)y AW podaladls Al cillals )

Jare paaty lats Glaglas i (M) Alsiue lole ain Al Zeal) oL : 4ll) 3ghdl) -2
Y anall 038 ) Jaasll Ll 3l na)l saally Chngiusal) adaail)

aan o Anal Alsyall Jlska adieny Calagiadl auliddl a3l (381 anenat : AAGY §ghdl) -3
Gally € AV S LS saall Jsat 3 ¢Chngiasal) Janally adzill Jlad) el ¢ DAY
i) Aol Aial lslalal) pues e o o Gakill Baal (i (g3 gy Jead¥ )y runaa
gl admill Jare Clual Cuilie pdige 2aad Gy Jajl) gaall dans ) 1 daahl) 35kdl) -4
eaadl e Ciglle 435S (mall 3 s i) ¥ ) B e slaie) ld Gl

il Clalead apaty La Daliy ccanlin Caly (8 Ayed Ganl B8y g Lesale
dag Gare (sde Cilagin) 5 adizill Jaedd saase Jaee Gilagand G loaV) : dwaldd) Sgladl) -5
G gl sy 3 ad) e SIS, sl gl ddee 3 lygeaall Blaig ool ol (ol
il e Gl aiy Loy Abagial) Aladil) Gabad pae sa Ylas) Y)Y ol ceamll el gl
e slaie) I Y] Eakaill 4 <) Adlaas Jaey Cingiue Jaee 35 0 O pi )l Adlacad) e
sl e (8 s Jlales grans Cun (Gl (8 Aig el (g iy 4] Alaadll (e Qi Caagie



Lo i bl e il gt Jolal Y ane 8 cilpsillS KN el cilars dgalsal
IA‘):LC- 9 eeeeblAN 19;)]‘5.\53 cctu\g\

laylic b A5l uds st o dogpeall il Calaginds aLal) ¢ Awdludl 3gladll —6
») ) 3] < e - il o

Ao Salls Adlally 2oaal) cillabud) paeal dsu;g 5 Caagiod) Cangll (Plel any: dagladl 55bdl) 7
Wglae b 322de Clehaly alall @lldy Casgll il dpeall LIS Cangy AL 3 bl
Lans) Leal) e Calagiad] Aubiv &ead b i Lebans ¢lae Bl 5 Adlall ilubaad) s (il

ol Cangd) gaday

sl e ol adiie ol zisai ol o 50l daaill Al (pS of aag ALl Bgladl) -8
Wiy 4 Saill 5 dlibatd (S (geie die Janall 134 58 5 cadiatl) Jane e 2o0l) Ausbonadl 28)May
Aabid) Lelals Ll e spmall L os<a ) Aol Adalidl Ao aan 1A cdalial) dabiieddl cila glaall

5 Jiitiasall 8 olae f 4iad e Jaradl Gl Ala b Alleiy

S dsasl) b anaill Calagin) Ul 8 Bail) Aubidl GuluY) Cangll Jid + Aaulil) 3ghadl) -9
gl pe pamplaie ey leawie (K ol Lo AT Giag i of (KoY 5 a0l pdiill Jaas
OB alad e il (Jalll) Jsrll (geine 3atS Aagina (058 (A il dligh (Ll
i G L) Sa pdimill Jaee Ciagied A Bail) Aubid) T Y] aadl) sl 3 olasl)
calaal 5 Bl Aubd) Calaal (s adail Calagind Al i (gl a1 8 AL dlleal)
DkaeY) e Bl Aubd) 35 ) s Cusg (pandl Lpan e biaa Alelie 2l duld)
i) Calagial ALl Aubd) w5 o Gasy A Bldl g cadatl) e Bl Al il
Lodie Adled S Aol Aubid) s Can cAdlaaall 5 A8ledl) fase slac) @ 5ydlal) 3ghadl) ~10
praca b i AElaGIE il b sl @l ) 2ol L) s Alalall bl seendl e
ad Adledl) Blas WS aall g JiSin Aelud) digd 7bke LY adcall Jaee Calagiud
el il d8 e Gagiusall Jasall agagds Pla e e bl 4aal (e Gsadl (8 ) seanl)
s daall e Glihadl ade 0 lee Lliiall Cagylall Bl Giladgn ciaa 1)) agdll Belul axe g
cCangisall (sl

Aes Ui Oe ccilagna¥) Al e e Aeluall (3l il ¢ Liad) @ e dalad) ghadl) —11
Gl Ale e OsShs LahlE Al (8 Al ADELL aadh dasSall 5 glabll pe i 5
Lo e o) i A DY) Aalil Jayd oo Lo dale ) dga (gl U8 (g Rume Lagpd o 25



L13 Waasay (e 5adione Alggonall Fgall eyl (058 @iy clelas o den (6 Bl axe plaal
Pl Al 055 Y i con Ren Loyl e Leeyd 2 Yy

il Al #lad Glaal Lee Lol ol lshaal) magy sl Jabaialls
sl Calagind doadilial (Bads Cilghad (1) o8, Ja)

e e B o
5. pall Sl Elaa
bl aall
Cpe Al g e cal
_;__')_.:-'_-'I

.
deall o
(e nTala gl

Ao al] AE Ny il |l o3 gy el

e,

L R PLA L S R P P I T R .
RS [ I I P | I e | P P \/
vimis al) Ll aF L) EEL paeas
L g S L - il ::-" g
TN R T | - - =
- e B PE N PR || R

e I R e (

Calagiasl Al aniiy (el ¢ (6)s) el an € lide c(Gpusall Hlall e pliia : jaadll
A7 o alal) 23l (Gl alaall ¢S daals dLaBY) 5 5))aY) Alns 3)lida Blpudl 3 aduail

pducail) Cilagia daagilind (Galai b il il Ayadll aje (G ) gaall

Gaudl dlaid) Ao adiad Cua chadie 5 Gas lala) elliad o cdaatiall Joall (e lailijent jias
Sl Gy sladl e ) n Jle ines S5 5 oadl Bl sl e S 1
dsd e 23all 4550 Jaa¥) Jsall &5l Gl giase (aaléddl (e a8yl e a5 cddall dilasY)
138 as 5 —Aebaiall 028 B gme L35S (O.C.D.E ) duatill 5 (salai@y) (p5latl) dalaia



Oo ST A SlandU aladl Sl Gaad s adoail) Cilagiud AaliaY Al gl ) (aliasy)
s 20

Bl ) Al Aadladl Coall Al e Ll enl) L) Auluall Aol Cilagau) cla)
Gk OIS Cua i) calaginl 5 (garil) Calagiul) ) ccapall jan Calagiul e bl
1984 dau adaldl ) Jleall Cia dgaa cuie Al Lalai@Y) caladiadl il je 3,80 538

AL gad (B aduall) Cilagiad daaliad 5LA Cig k-1

oo AST el ) adaill S ane (B S g i) oalall (il il dia lailpn Caag
Gan 450 ALY all) Jland 8 pdill oo auill o3 (e BES alseY (a3l G (tie
adail) =) Alglaey lizmad) P il Culd Jagaall o3 cind Al 320 A )3

oo deat 5 G (AT Ujglaes cals ccnlaaldll sy (3 5 el 5 5 e Lapn gy

Guledll 8 gyl o3 Ciaga ccipeall el a5 WY @Rl e ccblady) Sl il

il S 1984 Aiws Jlaad) Cija AasSa Lilial 30 35l oy 5 slai®Y) e Asda ciladla
Aonlyie) £ Lol Cladlal oda Ciiaal o= Hlenl) (S5ise ¢ L)) e DES ) i ) e ey
. e (e 8peiusall pdacaill Sl dadleal banad Cuass s 200l Ausbudl Joejaud 32008

S~ il — salipal JlaaY) il 435 1984 dle Al e By 5

oliail (<1985 Ai syl Vsall apet & Glawdl 38 8 g cadmill Ja sl e S5
cbasll) Jil 8 A sSall adpe (63 Sl Ulsal) el Ca cliday IS adicail) <Y aa

Hail g A adualll Cilagiad daailicd (Gudad 4lled -2

Guki Lyl 85 (sae Vsl dasipe pduail) Cilagind datlil uls Allad ae o oSa)
ccaagivnal) (sl gl Janall (8 Auaal) ALalll oS5 AlSa) (sl i) oda
aduall) Cilagiad dsaiind b (gailgail) alaay) eli) L) g0 1-2

LDEL elac) DA e adamill Calagin Ll cllbial e 6585l il LD e
Gl sl Jue ) Jseasd) daf e Ll el Joaaill damll dbabudl 2LS
Lo taa 5 o' gilaal § 5l Jlad <8 clsaV) aimgy Lol Al €T 538 plae] ALISH DY)

oL)SY LaS lailons 8 adoanl) Calaginl doadiliin) Hseds may Cus Aol enil) dagSall las dtie il
S 1985 A dalall A03al) e Cjna Al )l DA (e auad (3 501984 daw ) el



Lalas Dy Ll o3a Ciels s elgadlaal cins Al Auns3aS (sailjpuil)  alia¥) Gl @el

. ! 23\_\.&»1“‘

¢l Aubd) e Ay A gl ADELY) gailhenl) alaal¥) elid) clac) -
Adeludd) 5 Adlail) —
Harvard Dl Ly el slai@y) duhal dam cul€ Al lghaay Al (galadl 228
tlea Giales e iy 53 AN
¢l A 1 I Aaleal)
CAARAN waadl Aiad) alandl) 3l daleal)
Al lgde adie) ) 5 i) Galedll (e OS Lo st 3 Ayl Ll Vel Jpanll (aily
cpdoaill Calagind dadiliul Gula 4 gailysall sl

Harvard 3,8l duad oty Gialeal) 1(1) &8, Jaal)

aaall S5l slasy) Gl AeSon 4,kaill
Gl laall bl iyl sl | bl
Gl glaall s Y e
Aalasl Aoyl Aelisdl)
AN 2yl ) e el
@lanll gl Alsall 3jeal Aidled

Source : Emmanuel Carré, Une Histoire du Ciblage de [I’Inflation, Centre

d’économie de I"université Paris Nord, Université Paris XllI, 2011, p 9.
143l i) A0 Aalnad) CiIAT 79y —2-2

0 (%370) 0 Lo pdll Gilagind 33na (520 i ) sailsuill alial) il ans
ity Aol guil) A00al) Auslanal] A3 pall 038 a5 cadiaill daae Jara Calagiud (e Aigpe €]
LS i) paan (8 pdmil] Aima e (3a3 o S e Yoy (@l s Ll (98] Cilaa
Cangll s Slen) bl ob galyel) Jaloal) i) Caph e ilage ol @llia of Ll
skl (saal 8 Bpall Auludl JY)



Ao Cal8 O e byl el Gl Aubid) 23 U] b il ey ol ) ageal) of
4w % 0,8 &¢1990 4w % 3,3 S Al) oda cumid) ccbiandl DA %20 adal
Rl o Oslalls =Ll 13 3883 5 2015 Abisa Led DA % 0,3 ) desi 3a 2009
Bl 335 e 313 e 850€ Adeay (gl  abaa) @il adiay G ¢Banil dubadls Bl
AlEid) st eV e gl cllgiaa) leud jd5e o 360 LS cadizill Jase e

idldelall g A8laES —3-2

bl e ae bl laa padatl) Josall G aiislan 3 35S ilad (gl 2La@Y) S5
Gans ob Bl Aubadll Hhal) g lia 5 Guabidl gal Aol @l Glen) il ddladl o)
S G ALY il (s Al 8 B s caaill ulud Jpd bl )il
P! 855 85 1) A poa Lea) Alelisall Gy Bils bjlie b VL) 5 cilubud) 28lis

Lo g ) Bl Lol Jalis 5 catoaill e canf e aeld 5 A3Shal lgill el
el i o le Jaas S Al Aubid) 5 adill el cadlaal (535al el
Laadl)

Al Bdlas e Slisie 3ulad 8 et 3 Aehpually Jailyon il Cilagiul ol Saa,
s (K¢ (%3-0) Cangindl saal i ALE GleSs Casginall adaill Jana kst 13 @Sl
Dbt G e Loyt Cangieall (gl (s e Cilagiu) il Gula 3 Adg e
padss o galypil Jhalia¥) el KT LS @l 8 5s clli g doshall 2a¥) Gl
& A sy 5 @l G dlalall Gl pawas 8 ppdll JB S S Gagiuddl (sadll
) 32l \glsd) IS pa g DA (e S el 51 S Gllal) lesa e Faial) dubend) Jalas

B Cargisdll

sailAl)

GV e Ao sane 4nat i) Cilagiul daadliind Buls )8 Of mted G e DA e
sl 5 (@Sl il D) i 5 Al Aulud) Cilaal maag i (e claaadly
alad) (gl o (gfy il il adcaill o LS adiaill i sea (it 8 aaly Lee (iladl)
Al i) U Afad) 28,50 DA e llag 3 5 cainall 20LA0 5080 (st @llly 5 lendl]
Gt g cdanag CalagiulS il eV aee ladgi sy s Al adail) Calagiul aa -
Cisha (e e (Dhe) 8 Aubd) oda it 5 ¢ Sles CalagiulS Jishall sl (3 el
Badaae Axie) 358 DA adicail) Jaxal ddas (gsie (38ad g Aol Al o S Aozl aklu)



Db e Aliladl) oAbl Gl 5,08 Leonl Lite 5any adazil) Calagiul Ll udh —
N aee 33 e jaan 5zl (g bl gols e aelus WS skl saall 8l
Aladll e il ) alai®Y) L apety Al lerall Agalse 5 cishll (saall 8 Aadipe gai

o]l L) Al acaa g

o3¢0 ALaia¥) 3pay (K1 1989 Fin Bulgs b Iailariy pdmill Calagiad Ramdil il pansyl) Ggudail) &5 -
Jare dond oy e 138 5 ¢ppdall Ol e lislaill Caaiie ) dasSall J (e dpnglau)
1987 ale %13 Zuiy Ajlae 1990 Liws %3,3 Jowsiy adaill (média

G cJailyont & pdaill Calagind Gaailiu) SIS Gula] 210y Bl gl 5 IS AaSon 2a3 —
Gl pdail Jaee Baiat (3 oo gl Jaboal) elid) 'dadlad’ dlebua Y1 128 8 2
b lgiBadle (Ko 5 Gaiaall AL 5 daals calaal s Aolisall o3a Callamig casl) Jsaas)
Lblaal) laf apiil

Ao )l aed byl cadael Bl Al # S Ua) 8 1aiden ler caals ) gl o) -
2009 1. % 0,8 & ¢1990 4w % 3,3 ) dedll o2 i) cchlinanid) P& %20 adail)
AL Aol G Oslailly =Ll 18 3in3 502015 Adiga jed DA % 0,3 ) e s
Jgal) Al

A Al baba®y) 8 aaail) )Y aas S adaill Calagiul dadlin) ded S Js
A0 Sluagil)

Gl ll Ganbad) 5 3 g5l ADELY) e Lalad 05858 Laglpl) ol 2l dua)l ol -
eas B8y aSlll by 13y calelisll 5 AlSN Ua) 8 Baiil) Alond) Cilaal =gy ) ABLRYL
Aol i) il (g5 yal sag

aaa ulil adatll NV dee ae Lol Aulod) 2Dy gl o 8 e ol 23 eliy Bygpua —
gy ¢Aaaiil) Auliad] LaLSYI Clelal) (e dain e Ll aaailly Cangiud) Jand) (e cildhaiy)
sall 5ygdaie 48 ] slaie) (e el il L (K Alelal) Glaglaall Ganaliind zlgul ol
el adatl Jaey

& Db b Gaian) AlalSie Legleha) 0585 Cung Adlall 5 Gasial) Aulndl (p Gautl) 35 i -
Cilagind Aubi Gukil byig o Al bl aal eliau)  Alglae ) A8LaYU (gl gadl)
(A5 IS a8 adlgs canliny Loy calai@Y) 8 adcal)

L) Blond) 5 seand) ae Jualsill CaiS Lgidlaany dualill Joall Aol cilulad) 28las i -
pdazaill Y are [anidl Caagd Jpasll b (el clid) dadlad (o Gy Lae lgae Diloslaall Jala
Aleliall 4clizd)



cadail) Calaginl Apadliin) gl < 3N Jsall (pe a8 L3 s cdpailiyenil) 4 pal) e sl -
Cincal) lalgay caimal) Citgll ) Lelpuass lealad dnd b caele ) 55l phlse o Caisly
caagiuall Jazall e 3ydad cald)as) Jany Cunad g calagiu) dudee juw caliye ‘é:d\
D a) g

! Kenneth N. Kuttner, "A Snapshot of Inflation Targeting in its Adolescence", 2004, p7.

http://www.rba.gop.au/publicationsandresearch/conferences /2004 /kuttner.pdf

2 Eser Tutar, “Inflation Targeting in developing countries and its Applicability to the Turkish

Economy”, (MA thesis of Arts in Economics, faculty of the Virginia polytechnic Institute and
state university, july 2002), p1.

12 52 ¢ 2003 jsas « ems applal) Al 5ol gl admil Calagiul Aub ¢ A padl (Guadl sad)

Flal) Zppaal) 3l (g5 pall il (il Aol 3 Al (s Cojlatl Ay ¢ pdmil Cilagiad i e slay

5 g dpamll Aubnd) 5 S SLaBY) and Sla¥ls slasdl

> Frederic's Mishkin, From Monetary Targeting to inflation Lesson From the industrialized

Countries, p 8. www.gsh.columbia.edu/Facuity/Fmsh Kin /PDF

Blsmd (8 il Cilaginsd usbios sy b ccmen ()Y ecpal) aad S lise ¢(Spmpall Sleall v sl
Sl «46-45 %) ‘J.szd\ KXV | PR A KN PN | ‘c.‘)\i)s daala ooy 9 BJ\J‘}“ s 4'5_)13$.A

Al sl 3 el e il Gl des oldin) (obai) yige o cllgiadl el ul@l) B a5
AeShgind ol b f Lgwndind of Badueal) ) Lo deant Al cleadd) 5 2N 2l jlend

oo S xe 2004-1994 55 DA Lokl Aulpad] iall oy ohal anis Al kel xe < Gajel oo ®
Cipay (12 (e aail) Calagin) dub

10 Murray Sherwin, Inflation Targeting The New-Zealand Experience, p 261-263.
http://www.bankofcanada.ca/wp—content/uploads/2010/07/cn97-14.pdf

A1 gl e Al ial) se el e o !

12 Emmanuel Carré, Une Histoire du Ciblage de I’Inflation, , Centre d’économie de I’université
Paris Nord , Université Paris XIlI, 2011, p 9.

clsl 2l (3pvim Agail) g el Aaa ¢ piall dnle iy adimil) Cilagiu) ¢ pagy s telly 8 kil *

A7 a2 2010 Loyl

<8 paly c35ua cé,\\.u: Ea e L_Ei}}}-” cQ:mJ\ axd @JS olae c@}u}d\ ‘)\...\.;J\ e clbia 13


http://www.rba.gop.au/publicationsandresearch/conferences/2004/kuttner.pdf
http://www.rba.gop.au/publicationsandresearch/conferences/2004/kuttner.pdf
http://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2010/07/cn97-14.pdf
http://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2010/07/cn97-14.pdf

